Analisis Economico, Cambiario y Bursatil

Tensidn europea, calma en EE. UU.

Mercado

e Alinicio de la semana, los mercados accionarios operaron con cautela, afectados
por el aumento de la incertidumbre politica y fiscal en Europa. Las
preocupaciones se concentraron en Francia, donde el estancamiento politico
presiond a los mercados, mientras que en Espafia resurgieron los temores de
inestabilidad tras el anuncio de elecciones anticipadas. En EE.UU., los futuros
mostraron pocos cambios y el Nasdaqg se mantuvo cerca de maximos histdricos,
apoyado por la moderacion reciente en los datos de inflacion y empleo, lo que
ha reducido las expectativas de nuevos incrementos inmediatos por parte de la
Fed. Asimismo, los inversionistas permanecen atentos a la evolucion de los
precios del petréleo, las tensiones geopoliticas en Medio Oriente y la publicacion
de las minutas del banco central. En el ambito corporativo, United
Microelectronics busca recaudar $1,800 mdd mediante una emisidon de bonos
convertibles; Hon Hai (socio de Nvidia) reporté ingresos trimestrales por encima
de lo esperado, reflejando la fortaleza de la demanda relacionada de IA; SoftBank
advirtié sobre los riesgos asociados al avance acelerado de la IA.

Economia

e Al inicio de la semana, la agenda econdmica es ligera, pero relevante.

e Eurozona: En septiembre, el PMI de servicios subié a 53.0 puntos desde 51.6,
impulsando al PMI compuesto a 53.1 puntos, frente a 52.0 en agosto.

e México: El reporte de inversion fija bruta mostré un aumento de 6.6% anual en
julio, lo que implicdé una moderacién respecto al 7.7% del mes anterior, pero
superd a las previsiones del mercado de 5.6%.

e EUA: A las 08:00 se publicara el PMI no manufacturero de ISM, se prevé una
desaceleracién a 55.1 puntos durante septiembre, desde los 55.4 del mes previo.

Divisas

e Peso: en la sesion overnight, el tipo de cambio USD/MXN presentd volatilidad
alcista, pero ahora cotiza en $18.15, lo que implica una apreciacién del peso en
0.05% respecto al cierre previo (un retroceso semanal de 0.97% y una pérdida
de 7.25% respecto al mes previo). Hoy, el peso mexicano inicid la sesién bajo
presion por el fortalecimiento del billete americano, aunque la moderacién del
nerviosismo entre los operadores y los datos macroeconémicos locales
favorecieron su posterior correccidn técnica. Los niveles de soporte y resistencia
se ubican en $18.06 y $18.23 respectivamente, en el mercado interbancario.

e indice délar: avanza 0.30%, considerando las tensiones geopoliticas.

e Euro: se deprecia 0.44%, ante las preocupaciones inflacionarias para la
Eurozona.

e Libra: retrocede 0.10%, dado el avance del délar estadounidense.

e Bitcoin: sube 0.38%, recuperando parte del atractivo de los inversores.
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Mercados a la Apertura
Divisas Actual Var %
indice Délar 102.24 0.30%
Peso / Délar 18.15 0.05%
Yen / Délar 158.20 -0.22%
Franco Suizo / Délar 0.83 -0.26%
Délar Canad. / Délar 1.43 -0.04%
Euro / Délar 1.12 -0.44%
Libra Esterlina / Délar 1.32 -0.10%
Bitcoin/Ddlar 86,143.31 0.38%
Mdo. Dinero Actual pb
Cetes28 6.15 18.00
TIE28 6.76 -13.06
Udibono 10a 3.47 -2.34
México 10a 9.52 1.00
Thill 1M 3.93 0.94
Libor 1M 4.96 0.16
EUA 10a 5.27 0.01
Japon 10a 3.09 0.32
Alemania 10a 3.45 -0.90
Reino Unido 10a 5.38 1.48
Francia 10a 4.83 -3.61
Espafa 10a 4.07 -1.11
Brasil 10a 13.35 -85.87
Accionarios Actual Var %
Nikkei 69,947 2.40%
Hang Seng 24,040 0.28%
Euro Stoxx 50 6,244 0.09%
Dax 25,294 0.25%
Cac 40 7,851 -0.59%
Ibex 35 19,242 0.82%
FTSE 100 10,516 0.52%
Ibex 35 19,242 0.82%
S&P/BMV IPC (Fut) 64,624 0.95%
Dow Jones (Fut) 51,462 -0.03%
S&P 500 (Fut) 7,773 -0.05%
Nasdagq (Fut) 31,010 -0.17%
Commodities Actual Var %
Oro (usd-onz) 4,157.36 0.39%
Plata (usd-onz) 61.70 2.21%
Cobre (usd-libra) 6.60 0.85%
Petr. WTI (barril) 90.30 -0.89%
Petr. Brent (barril) 102.66 0.40%
Mezcla Mex. (barril) 93.42 -0.18%
Gas N. (usd/MMBtu) 0.36%

Fuente: Monex con datos de Bloomberg.
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Deuda

e El Bono a 10 afios de EUA presenta un aumento de 0.01pb, para ubicarse en
5.27%.

e El Bono a 10 anos de México, presenta un aumento de 1.00pb, para situarse en
9.52%.

Accionario

e Las bolsas en Asia cerraron positivas, destacando el avance de 2.40% del Nikkei.

e Las bolsas en Europa presentan movimientos ligeramente positivos, en donde el
Euro Stoxx presenta un avance de 0.09%.

e En EUA, los futuros operan mixtos, destacando el ajuste de -0.17% del Nasdag.

Commodities
e Los precios de los commodities presentan movimientos en su mayoria positivos,
destacando el avance de la plata y del cobre de 2.21% y 0.85%, respectivamente.
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Precio de Cierre Prom(-::dio 10 Prom(-::dio 50 Promeldio 200 RSI (14) dias
dias dias dias
Divisas
Peso / Délar 18.15 17.90 1.4% 17.25 5.2% 17.42 4.2% 77
indice Délar 102.23 101.42 0.8% 99.96 2.3% 99.34 2.9% 74
Délar / Euro 1.12 1.13 -1.1% 1.15 -2.8% 1.16 -3.5% 19
Délar / Libra Est. 1.32 1.32 -0.2% 1.35 -1.7% 1.34 -1.6% 34
Yen / Délar 158.20 157.81 0.2% 157.94 0.2% 158.51 -0.2% 54
Real Bra. / Dlar 5.06 5.17 -2.2% 5.15 -1.7% 5.17 2.1% 37
Délar Canad. / Délar 1.43 1.42 0.6% 1.40 2.1% 1.39 2.9% 76
Yuan / Délar 6.71 6.71 0.0% 6.73 -0.3% 6.84 -1.9% 40
Bitcoin/Délar 86,131.01 84,500.00 1.9% 79,474.98 8.4% 71,598.84 20.3% 66
S&P/BMV IPC 64,532 64,416 0.2% 65,213 -1.0% 67,222 -4.0% 53
Dow Jones 51,177 51,444 -0.5% 52,711 -2.9% 50,275 1.8% 39
S&P 500 7,723 7,708 0.2% 7,658 0.8% 7,226 6.9% 54
Nasdaq 27,191 26,985 0.8% 26,306 3.4% 24,730 10.0% 62
FTSE 100 10,517 10,612 -0.9% 10,759 -2.2% 10,459 0.5% 40
Dax 25,294 25,310 -0.1% 25,835 -2.1% 24,841 1.8% 44
Cac 40 7,852 8,010 -2.0% 8,333 -5.8% 8,237 -4.7% 28
Ibex 35 19,244 19,454 -1.1% 19,818 -2.9% 18,529 3.9% 40
FTSE MIB 50,682 51,383 -1.4% 52,343 -3.2% 48,987 3.5% 38
Nikkei 69,947 66,636 5.0% 65,656 6.5% 60,407 15.8% 66
Hang Seng 24,040 24,603 -2.3% 25,261 -4.8% 25,538 -5.9% 33
Bovespa 192,115 185,975 3.3% 178,794 7.5% 178,018 7.9% 77
Euro Stoxx 50 6,245 6,275 -0.5% 6,380 -2.1% 6,085 2.6% 43
Commodities
Petr. WTI (barril) 90.26 92.04 -1.9% 88.60 1.9% 82.84 9.0% 46
Oro (usd-onz) 4,158 4,214 -1.3% 4,328 -3.9% 4,534.29 -8.3% 41
Plata (usd-onz) 61.70 62.52 -1.3% 64.10 -3.7% 72.91 -15.4% 45
Cobre (usd-libra) 660.25 663.32 -0.5% 657.01 0.5% 613.70 7.6% 52
Gas N. (usd/MMBtu) 3.05 3.06 -0.4% 2.86 6.5% 3.14 -3.0% 56
ETFs
Edc* (Emerg. 3XBull) 1,442 1,416 1.8% 1,328 8.5% 1,284 12.3% 57
Edz* (Emerg. 3XBear) 257 249 3.3% 258 -0.5% 364 -29.5% 52
Fas* (Finan. 3X Bull) 2,565 2,641 -2.9% 2,951 -13.1% 2,618 -2.0% 30
Faz* (Finan. 3X Bear) 737 665 10.8% 569 29.6% 691 6.6% 84
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Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacién publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,

explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.
La informacién que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.
El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacion de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacion

de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ningin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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